Anonim Sirketlerde Hisse Devri

Sermaye sirketleri, esas sermayenin belirli bir boluminu ifade eden ve sahibine sirkete
iliskin gesitli hak ve borglar yukleyen paylara bolunmustiur. Bu paylara sahip olan kisilere
pay sahibi adi verilmektedir. Pay sahipleri, sahip olduklar paylara iliskin olarak, Tuirk

Ticaret Kanunu’'ndaki (“TTK”, “Kanun”) sinirlamalar dahilinde, tasarrufta bulunabilir.

Pay sahiplerinin, paylar tizerinde sahip olduklar1 haklardan biri de pay devri hakkidir.
Ticari hayatta en cok tercih edilen iki sermaye sirketi tirti olan limited ve anonim
sirketlerin hisse devri farkli esaslara bagh kilinmistir. Bu yazimizda, anonim sirketlerde

hisse devri usul ve esaslar: ele alinacaktir.

(Makalemizde “pay” ve “hisse” kavramlari es anlamli olarak kullanilmistir.)

Anonim sirketlerde hisse devri, Kanun’un 489’uncu maddesi ile 501’inci maddesi arasinda
diizenlenmistir. Bu dizenlemelere deginmeden Once kisaca hisse devrinin usuliine etki

eden baz1 aciklamalar yapmakta fayda vardir.

Anonim sirketlerde hisse devri yapilirken hissenin niteligine gore devir usulu degiskenlik
arz etmektedir. Bu kapsamda u¢ ayrim yapilmasi gerekir. Birinci ayrim: Paylar senede
baglanmis midir? Ikinci ayrim: Paylarin hamiline mi yoksa nama m1 yazihdir? Uciincii

ayrim: Devredilecek payin, esas sermaye karsilig: 6denmis midir?


https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2011/02/20110214-1-1.htm
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Anonim Sirketlerde Hisse Devri l. Ayrim

Senede Baglanmamis (Ciplak) Pay Nedir ve Nasil Devredilir?

Kanun’'un 486. maddesine gore anonim sirketlerde pay, sirket kurulusunda esas
sOzlesmenin veya sermaye artiriminda artirilan sermayenin ticaret siciline tescil
edilmesiyle dogar. Bu kapsamda pay, dogdugu anda somut bir kagid1 (senedi) degil, soyut
bir degeri ifade etmektedir. Payin ve buna bagli haklarin tedaviliniin daha kolay hale
gelmesi icin payin senede baglanmasi miumkiin, kimi zaman zorunludur. Asagida
detaylica aciklanacak olan nama yazili pay senetlerinin senede baglanmasi konusunda
herhangi bir zorunluluk bulunmamakla birlikte, TTK m.486/2 geregi, hamiline yazili pay
senetlerinin senede baglanmasi mecburidir. Nama yazili paylar senede baglanmaz ise, bu

paylar senede baglanmamis pay niteliginde olur.

Senede baglanmamis paylarin devri ancak alacagin temliki yoluyla mimkindir. Tirk

Borc¢lar Kanunu’'nun (“TBK”) 183’iincii maddesine gore alacagin temliki s6zlesmesinin

yazili sekilde yapilmasi gerekmektedir. Uygulamada hisse devir s6zlesmesi (SPA) olarak
karsimiza c¢ikan sozlesme ile pay sahibi ile yeni malik arasinda alacagin temlikine iliskin
bir s6zlesme kurulmaktadir. Bu sozlesmeye dayanarak yeni malik, anonim sirket hisse

devrinin sirket pay defterine islenmesini talep edebilmektedir.

Al

Senede Baglanmis Pay Nedir ve Nasil Devredilir?

Yukarida da belirtilmis oldugu lzere, paylar dogdugu anda somut bir kagidi degil, soyut

bir degeri ifade etmektedir. Ancak, pekala sirket paylarinin senede baglanmasi miimkiin,


https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2011/02/20110204-1.htm
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hatta hamiline yazili paylar bakimindan mecburidir. TTK m.486/2 kapsaminda, hamiline
yazili pay senetlerinin, pay bedellerinin tamaminin odenmesinin ardindan u¢ ay icerisinde
yonetim kurulunca senede baglanmasi1 gerekmektedir. Her ne kadar nama yazili paylar
bakimindan genel olarak senede baglanma mecburiyeti bulunmasa da TTK m.486/3
uyarinca, azinlik pay sahiplerinin talebi halinde, nama yazili paylarin da bastiriip pay

sahiplerine dagitilmasi1 gerekmektedir.

Senede baglanmis paylarin devri acisindan, payin nama veya hamiline yazili olmasi
farklilik dogurmaktadir. Bu nedenle anonim sirketlerde hisse devri konusunda bu noktada

ikinci ayrima ge¢memiz gerekmektedir.

Anonim Sirketlerde Hisse Devri Ill. Ayrim

Nama Yazihh Pay Nedir ve Nasil Devredilir?

Nama yazili paylar, anonim sirketlerin hisselerini temsil eden ve belirli bir kisi adina
diizenlenmis paylardir. Nama yazili paylar, senede baglanmis yahut baglanmamis olabilir.
Nama yazili paylarin senet halinde basilmasi durumunda “nama yazili pay senedi”

niteliginde bir kiymetli evrak meydana gelecektir.

TTK’'nin 490’1inc1 maddesine gore Kanun’da veya esas sozlesmede aksi ongorulmedikce,
nama yazili paylar, herhangi bir sinirlandirmaya bagh olmaksizin devredilebilir. Burada
aksi ongortilmedikce ifadesi ile kast edilen; basta anonim sirket yonetim kuruluna esas
sOzlesme ile verilen pay devrini onaylama yetkisi olmak tizere, TTK’da bu konuya iliskin
getirilen tim istisnalardir. Bu tir bir istisna bulunmadig: takdirde, anonim sirketlerde

nama yazil pay senetleri, herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin devredilebilir.

Nama yazili pay senetlerinin devri i¢in yine TTK m.490/2 diizenlemesine gore, oncelikle
nama yazili pay senedinin, yeni malike ciro edilmesi ve ardindan zilyetliginin
gecirilmesi gerekmektedir. Buna ilave olarak uygulamada devreden ile devralan
arasinda pay devrinin sart ve kosullarinin belirlenmesi amaciyla anonim sirketlerde hisse

devri s6zlesmesi (SPA) de akdedilmektedir.



Hamiline Yazili Pay Nedir ve Nasil Devredilir?

Hamiline yazili paylar, anonim sirketlerin paylarini temsil eden, belirli bir kisi adina
dizenlenmemis, senedi elinde bulunduran kimselere hak sahipligi veren paylardir.
Hamiline yazili pay senetlerin senede baglanmasi, TTK m.486/2 uyarinca zorunludur. TTK
m.658’e gore; Senedin metninden veya seklinden, hamili kim ise o kisinin hak sahibi

sayllacagi anlasilan her kiymetli evrak, “hamile veya hamiline yazili1 senet” sayilir.

Hamiline yazili pay senetlerinin devri zilyetligin devri ile gerceklesmektedir. Buna gore,
hamiline yazili senedin mantigina paralel olarak, senette herhangi bir sekilde ciro islemi
yer almayacak, senedi elinde bulunduran kisi sirkette hak sahibi olacaktir. Ancak onemle
belirtmek gerekir ki; 31.12.2020 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 7262 sayili Kitle
Imha Silahlarimin Yayilmasinin Finansmaninin Onlenmesine iliskin Kanun’un 30’uncu
maddesi ile getirilen yeni duzenlemeye gore, hamiline yazili pay senedi sahiplerinin;

sirkete karsi pay sahipliginden dogan haklari kullanabilmesi i¢in, Merkezi Kayit Kurulusu

'na (“MKK?”) bildirimde bulunmalar gerekmektedir. Iisbu bildirim yapilmadig: takdirde,
paya bagh haklar, yeni malik tarafindan kullanilamaz. (TTK m.489)


https://www.mkk.com.tr/

Anonim Sirketlerde Hisse Devri lll. Ayrim

Esas Sermaye Bedeli Odenmemis Pay Nedir ve Nasil Devredilir?

Kanun'un 344’'incu maddesine gore anonim sirketlerin kurulusu icin, pay sahiplerinin,
taahhiit etmis olduklari esas sermayenin %2’iinii 6demeleri yeterlidir. Geri kalan miktar,
sirketin tescilini izleyen yirmi dort ay icerisinde odenmek zorundadir. Esas sermayenin,
belirtilen sure icerisinde veya sonrasinda heniiz 0denmemis kismina karsilik gelen

paylara esas sermaye bedeli 6denmemis pay ismi verilir.

Esas sermeye bedeli 6denmemis paylarin devri, TBK’'nin 195’inci maddesi ve devami
hukumleri uyarinca “borcun tstlenilmesi” yoluyla gerceklestirilebilir. TBK m.196’ya gore,
“bor¢lunun yerine yenisinin ge¢mesi ve borcundan kurtarilmasi, borcu listlenen ile
alacakli arasinda yapilacak sozlesmeyle olur.” Buna paralel olarak, TTK m.491 uyarinca,
bedeli tamamen odenmemis paylar, ancak sirket onayiyla devredilebilir. Burada
olusturulan kanuni baglam ile sirket onay1 mekanizmasi kurulmasinin, alacakli olan sirket

tarafindan, “borcun tistlenilmesinin kabul edilmesi” niteliginde oldugu soylenebilir.

TTK m.491’de bedeli tamamen 6denmemis paylarin, ancak sirket onayiyla devredilecegi
dizenlenmis olmakla birlikte, ayni maddenin ikinci fikrasinda; “sirket, sadece, devralanin
odeme yeterliligi stiipheli ise ve sirketce istenen teminat verilmemisse onay vermeyi
reddedebilir.” denilerek anonim sirketin bu konudaki takdir yetkisi kisitlanmistir.
Dolayisiyla anonim sirket, hakli bir nedeni (devralanin 6deme yeterliliginin stipheli olmasi
ve sirketce istenen teminatin verilmemesi) olmadikca bedeli tamamen 6denmemis payin

devrini reddedemeyecektir.

Onemle belirtmek gerekir ki bedeli tamamen o6denmemis paylarin devri konusunda
aranan sirket onayinin istisnasi; miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi
hitkkimleri veya cebri icra durumlarinin bulunmasidir. Bu hallerde, devir igin sirket onay1

aranmayacaktir.

Anonim Sirket Hisse Devri Sozlesmesi 6rnegi icin asagidaki linki tiklayiniz:

Anonim Sirket Hisse Devri Sézlesmesiindir



Anonim Sirketlerde Hisse Devri Sikca Sorulan Sorular

Anonim sirketlerde hisse devri yazili sekilde mi yapilmahdir?

Sozlesme serbestisi geregi, anonim sirket hisse devrinin yazili sekilde yapilmasi

zorunlulugu yoktur. Ancak bunun kanuni istisnalarni mevcuttur. Ornegin senede
baglanmamis paylarin ancak alacagin temliki s6zlesmesi ile devri mumkindir. Alacagin
temliki, yazili sekil sarti olan bir sozlesme tirt oldugu icin senede baglanmamis paylar

ancak yazili sekilde devredilebilir.

Anonim sirketlerde hisse devri noterde yapilmak zorunda midir?
Anonim sirket paymnin devri noterde yapilmak zorunda degildir. Taraflarin adi sekilde
hazirladigi bir pay devir sozlesmesi ile pay devri yapilmasi miumkiindiir.

Anonim sirketlerde hisse devri tescile tabi midir?

Anonim sirketlerde hisse devri, limited sirketlerin aksine, ticaret sicilinde yapilacak bir

tescile tabi degildir. Ancak tercih edilmesi halinde tescil edilmesi mimkindir.
Uygulamada ticaret sicil mudurlikleri, pay devrinin tescili i¢in, pay devir sozlesmesinin

noterde yapilmasi sartin1 aramaktadir.

Anonim sirketlerde hisse devri esas sozlesme ile sinirlandirilabilir mi?

Nama yazili paylarin devri, esas so0zlesme ile sinirlandirilabilir. TTK m.492’ye gore, esas
sozlesmede, nama yazili paylarin ancak sirketin onayiyla devredilebilecegi ongorilebilir.
Ancak burada, sirketin sinirsiz bir ret yetkisi bulunmamaktadir. TTK m.493’e gore sirket,
ancak (i) esas s0zlesmede Ongorulmiis onemli bir sebebi ileri siirerek veya (ii) sirketin
isletme konusu veya isletmenin ekonomik bagimsizligi yoninden onayin reddini hakli
gosteriyorsa pay devrini reddedebilecektir. Onemli bir sebep bulunmadig: takdirde,
sirketin pay devrini engellemesinin tek yolu, “kacis klozu” olarak da isimlendirilen TTK
m.493/1 hikmiudir. Buna gore anonim sirket, payini devreden kisiye, paylarini, basvurma
anindaki gercek degeriyle, kendi veya diger pay sahipleri ya da uigiincu kisiler hesabina

almayi1 Onererek, onay istemini reddedebilir.


https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/292465
https://www.ticaretsicil.gov.tr/

Anonim sirketlerde hisse devri pay defterine islenmek zorunda midir?

Anonim sirket pay defterindeki kayitlar kurucu degil, acgiklayici niteliktedir. Bu nedenle
pay devri, pay defterine islenmese dahi gecgerlidir. Ancak pay sahibinin, pay sahipliginden
kaynakli haklar1 kullanabilmesi i¢in, pay devrinin sirket yonetim kurulunca pay defterine
islenmesi gerekir. Sirket yOnetim kurulu haksiz ve nedensiz bir sekilde, devrin pay
defterine islenmesini reddederse, bu durumda devrin pay defterine kaydedilmesine iliskin

dava acgilmasi gerekmektedir.

Anonim sirketlerde hisse devri halinde gelir vergisi 6demek gerekir
mi?

Anonim sirketlerde hisse devri ile elde edilen kazanc gelir vergisine tabidir. Ancak,
anonim sirket paymnin edinim tarihinden itibaren iki senelik siirenin ge¢mesinin ardindan
payin devredilmesi halinde veya iki senelik surenin icinde olmakla birlikte pay devri

nedeniyle herhangi bir gelir elde edilmemesi halinde gelir vergisi dogmayacaktir.

Sirket hisse devri s6zlesmesi orneginde neler olmahdir?

Hisse devri sozlesmesinde yer almasi gereken bazi unsurlar soz konusudur. Bu unsurlari
genel olarak su sekilde ifade edebiliriz: (i) hissesi devredilen sgirketin ticar1 unvani, (ii)
hissesini devreden kisinin adi, T.C. kimlik numarasi ve adresi, (iii) hisseyi devralan kisinin
adi, T.C. kimlik numaras1 ve adresi (iv) devredilen hisse adedi, (v) hisseyi devralma
bedeli, (vi) sozlesmenin diger sartlari. Genel hatlariyla hisse devri i¢in bu unsurlar yeterli
olmakla birlikte, her olay kendine o0zgu bazi Ozellikler tasir. Bu nedenle anonim

sirketlerde hisse devri konusunda bir avukata danismanizi tavsiye ederiz.

Hisse devri s0zlesmesi 0rnegi icin asagidaki linki tiklayiniz:

Anonim Sirket Hisse Devri Sozlesmesiindir

Sirket hisse devri icin avukat sart midir?

Hisse devri icin avukat tabii ki sart degildir. Yazimizda sirket hisse devrinde yer almasi
gereken unsurlar ve ornek hisse devri sozlesmesi mevcuttur. Genel hatlariyla hisse devri
icin bu unsurlar yeterli olmakla birlikte, her olay kendine 6zgu bazi 6zellikler tasir. Bu

nedenle anonim sirket hisse devri konusunda bir avukata danismanizi tavsiye ederiz.



